Zalqcznik nr 2 do uchwaty
nr 3/VI/2008 Rady Nadzorczej
PRI ,,POL-AQUA” S.A.

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
7. OCENY

SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI (EMITENTA)
ORAZ
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Przedsigbiorstwa Robot InZynieryjnych
»wPOL — AQUA”
Spotka Akcyjna 7 siedzibq w Piasecznie
Ul. Dworska 1
za 2007 r.

Ocena 1 badanie Sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spotki (Emitenta) i Sprawozdania
Finansowego za okres od 01.01.2007r. do 31.12.2007r. P.R.I. ,,POL — AQUA” S.A. zostalo
wykonane przez firm¢ Korycka Budziak & Audytorzy Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy
ul. Solec 22. Badajacy bilans 1 rachunek zyskéw 1 strat swoja oceng uj¢li w opinii 1 raporcie z
badania na temat rzetelnosci i prawidlowosci prowadzenia ksiag rachunkowych, wyceny
sktadnikow majatku, udokumentowania operacji gospodarczych, prawidtowosci opracowania
informacji dodatkowej 1 Sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spotki (Emitenta). W oparciu o
powyzsze dokumenty, a takze sprawujac funkcje¢ kontrolna w trakcie roku obrachunkowego
tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2007r. Rada Nadzorcza P.R.I. ,,POL — AQUA” S.A.
przedktada ocen¢ Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki (Emitenta) 1 oceng
Sprawozdania Finansowego w zakresie ich zgodnos$ci z ksiggami i dokumentami oraz stanem
faktycznym.

L Organizacja rachunkowosci i rzetelno$ci prowadzenia ksiag

1.  Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych na dzien 01.01.2007r. byt bilans zamknigcia
na dzien 31.12.2006r. zweryfikowany i1 zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy na posiedzeniu w dniu 30 czerwca 2007r.

2. Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w sposob pozwalajacy rzetelnie 1 prawidtowo
ewidencjonowac wszystkie operacje gospodarcze.

3. Sposob i zakres kontroli wewngtrznej w Spoétce pod wzglgdem merytorycznym jak i tez
formalno-prawnym zapewnia pelne 1 kompletne ujgcie oraz udokumentowanie
wszystkich zdarzen gospodarczych.

4. Bilans jak tez rachunek zyskow 1 strat sporzadzony zostat zgodnie z zasadami
okreslonymi w:



II.

1.

a)

b)

Ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r. (Dz. U. Nr 76 z 2002r.
poz. 694 z pdzn. zm.);

Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 19.10.2005r. w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, 1744 );

Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 18.10.2005r. w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentéw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych
wlasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 r. Nr 209., poz. 1743).

Wykazana w bilansie na dzien 31.12.2007r. suma bilansowa wynosi 1.000.548 tys.

PLN.

Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007r. wykazuje zysk
netto w wysokosci 25.398 tys. PLN.

Rachunek przeptywu $rodkéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2007r. do 31 grudnia
2007r. wykazuje zwigkszenie stanu srodkoéw pienigznych o kwotg 79.072 tys. PLN.

Sytuacja majatkowa i finansowa P.R.I. ,,POL — AQUA” S.A.

Istotny wplyw na sytuacj¢ majatkowa Spotki w 2007 roku miaty nastgpujace zdarzenia:

a)
b)
©)
d)

e)

podniesienie kapitatu Spotki

niepubliczna emisja akcji serii E

publiczna sprzedaz akcji serii F

nabycie sktadnikow materialnych i niematerialnych Oddzialu Generalnego
Wykonawstwa w Gdansku

rozw0] Grupy Kapitalowej Emitenta — zwigkszenie zaangazowania
kapitalowego w jednostkach zaleznych oraz nabycie nowych podmiotow.

Dziatalno$¢ Spotki obejmujaca okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku

charakteryzuje si¢ nast¢pujacymi zmianami, wielko$ciami i wskaznikami opracowanymi w
oparciu o bilans, rachunek zyskéw i strat oraz rachunek przeptywu srodkow pienig¢znych:

w zakresie struktury majatku i zZrédel jego finansowania ujetych w bilansie
nastapilo:

zwigkszenie udziatu aktywoéw trwatych z 29,0% w 2006r. do 42,2% w 2007r.
tj. 0 13,2 punktéw procentowych;

zmniejszenie udzialu aktywow obrotowych z 71,0% w 2006r. do 57,8%
w 2007r., tj. o 13,2 punktéw procentowych;

zwigkszenie udziatu kapitatow wiasnych z 47,6% w 2006r. do 57,7% w 2007r., tj.
0 10,1 punktu procentowego;

zmniejszenie udzialu zobowiazan i rezerw na zobowiazania z 52,4% w 2006r. do
42,3% w 2007r., tj. o 10,1 punktu procentowego.



Aktywa trwate Spotki wyrazajace si¢ suma na dzien 31.12.2007r. w kwocie 422.222 tys. PLN
zwigkszyly si¢ 0 331.165 tys. PLN, tj. 0 363,7% w stosunku do poprzedniego roku.

Gloéwna pozycja aktywow trwatych sa Inwestycje dlugoterminowe, stanowiace 39,8% calosci
aktywow trwatych (16,8% aktywow ogdtem) — akcje 1 udziaty w spoétkach zaleznych. Ich
warto$¢ na dzien 31 grudnia 2007 roku wyniosta 168.273 tys. PLN 1 jest efektem realizacji
strategii rozwoju grupy kapitalowe;j.

Druga pozycja, stanowiaca 33,7% aktywow trwatych (14,2% catosci aktywow) sa rzeczowe
aktywa trwate. Wzrost tej pozycji z kwoty 84.607 tys. PLN na dzien 31.12.2006r. do
wysokosci 142.242 tys. PLN tj. o 68,1% byt glownie wynikiem nabycia sktadnikéw
majatkowych Oddziatu Generalnego Wykonawstwa.

Ponadto w zwiazku z nabyciem sktadnikow majatkowych Oddzialu Generalnego
Wykonawstwa, nastapil wzrost warto$ci niematerialnych i prawnych Spoétki z kwoty 18 tys.
PLN na dzief 31.12.2006 r. do wysokosci 100.088 tys. PLN na dzien 31.12.2007 r. Gléwna
pozycja jest tu wartos¢ firmy, ktora stanowi 10,0% catosci aktywow i 23,7% aktywow
trwatych.

W nastgpstwie zmian, ktére zaszly Spotce w 2007 roku, pomimo zmniejszenia udziatu
aktywow obrotowych Spétki w catosci aktywow ich warto§¢ wzrosta o 159,7%. Na dzien
31.12.2007r. wynosity one ogdtem 578.326 tys. PLN w relacji do 222.730 tys. PLN wg stanu
na 31.12.2006r., tak wigc wzrosty o 355.596 tys. PLN. Blisko potowg aktywow obrotowych —
48,7% (udzial w aktywach ogétem wynosi 28,2%) stanowia nalezno$ci krotkoterminowe,
ktérych warto$¢ na dzien 31.12.2007 r. wyniosta 281.888 tys. PLN i wzrosla o kwote
175.623 tys. PLN (o 165,3%) wedlug stanu na dziefn 31.12.2006r.

Druga znaczaca pozycja aktywow obrotowych sa inwestycje krotkoterminowe (aktywa
finansowe), ktorych warto$¢ na dzien 31.12.2007 roku wyniosta 190.113 tys. PLN. Ich udziat
w aktywach obrotowych wynosi 32,9% i stanowi to 19,0% aktywow ogoélem. Gtowna pozycja
krétkoterminowych aktywow finansowych sa $rodki pienigzne w kwocie 125.387 tys. PLN a
ich warto$¢ wzrosta w stosunku do stanu na dzien 31.12.2006 r. o 79.072 tys. PLN, tj. o
170,7%. Wysoka warto$¢ srodkéw pienigznych jest wynikiem przeprowadzonej publicznej
emisji akeji serii F.

W 2007 roku nastapit tez wzrost wartosci krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych,
ktorych kwota na dzien 31.12.2007r. wyniosta 95.796 tys. PLN i jest trzykrotnie wyzsza od
ich wartos$ci na dzien 31.12.2006 r. Gtéwna pozycja rozliczen migdzyokresowych jest roznica
pomigdzy kosztami niezakonczonych robot budowlanych faktycznie poniesionymi a kosztami
wplywajacymi na wynik finansowy, ustalonymi w takiej czgéci calkowitych kosztow, jaka
odpowiada stopniowi zaawansowania ushugi.

W strukturze pasywow Spotki warto$¢ kapitalu wlasnego wzrosta ze 149.412 tys. PLN na



dzien 31.12.2006r. do 577.455 tys. PLN wg stanu na dzien 31.12.2007r., tj. o 428.043 tys.
PLN, co stanowito wzrost o0 286,5%. Udziat kapitalu wtasnego w catosci pasywow zwigkszyt
si¢ 0 10,1 punktu procentowego. Glowny przyrost nastapit w pozycji kapitatu zapasowego,
ktorego warto§¢ zwigkszyta si¢ z kwoty 105.913 tys. PLN na dzien 31.12.2006r. do
wysokosci 524.030 tys. PLN na dzien 31.12.2007r. tj. o0 394,8%. Tak wysoki wzrost wartosci
kapitalu zapasowego nastapil w wyniku emisji akcji serii E 1 F, w wyniku ktérych nadwyzka
ceny emisyjnej nad warto$cia nominalna akcji zasilita kapital zapasowy.

W wyniku przeprowadzonych emisji wzrost tez kapitat podstawowy z kwoty 20.000 tys. PLN
na koniec 2006r. do wysokosci 27.500 tys. PLN na dzien 31.12.2007r., tj. 0 37,5%.

W zwiazku ze wzrostem kapitalu wlasnego w Zrddlach finansowania majatku Spotki
zmniejszeniu ulegl w pasywach udziat zobowiazan i rezerw o 10,1 punktéw procentowych.
Nominalnie warto$¢ tej pozycji wzrosta o 157,4% z kwoty 164.375 tys. PLN na dzien
31.12.2006r. do wysokosci 423.093 tys. PLN na koniec 2007 roku i jest nastgpstwem wzrostu
majatku Spotki w wyniku wiaczenia w jej struktury Oddzialu Generalnego Wykonawstwa w
Gdansku.

Najwigksza zmiana w strukturze zobowigzan i rezerw na zobowiazania dotyczy pozycji inne
rozliczenia migdzyokresowe, ktorej wartos¢ wzrosta z kwoty 4.039 tys. PLN na dzien
31.12.2006 r. do wysokos$ci 53.716 tys. PLN na dzien 31.12.2007 roku. Gléwnym elementem
innych rozliczeh migdzyokresowych sa otrzymane zaliczki na poczet robot oraz wycena
kontraktow dlugoterminowych.

W zobowiazaniach i rezerwach na zobowiazania na dzien 31.12.2007 r. najwigksza pozycja
warto$ciowa — 249.419 tys. PLN, jak roéwniez najwyzszy udziat — 59,0% maja zobowiazania
krétkoterminowe wobec jednostek pozostatych. Wobec stanu na dzien 31.12.2006 r. wzrosty
one o 139.628 tys. PLN, tj. o 127,2% ale ich udzial zmniejszyt si¢ o 10,1 punktow
procentowych w catosci zrodet finansowania.

W 2007 roku nastapil rowniez wzrost warto$ci zobowiazan dlugoterminowych z kwoty
37.305 tys. PLN na dzien 31.12.2006r. do wysokos$ci 88.621 tys. PLN na koniec 2007r., tj. o
137,6%.

Ponad trzykrotny wzrost rezerw na zobowiazania jest wynikiem zwigkszenia na dzien
31.12.2007r. rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérej warto§¢ wyniosta
19.157 tys. PLN wobec 5.251 tys. PLN na dzien 31.12.2006r.

2. wzakresie wynikow finansowo-ekonomicznych ujetych w rachunku zyskow i strat:

Znaczaca zmiana przychodow i kosztéw jest nastgpstwem zwigkszenia potencjatu Spotki,
glownie w wyniku nabycia nowej jednostki — Oddzialu Generalnego Wykonawstwa w
Gdansku. W zwiazku z powyzszym nastapito:
o zwigkszenie wyniku brutto na sprzedazy za 2007r. w stosunku do 2006r. 0 63,8%;
o zwigkszenie wyniku z dzialalnosci operacyjnej za 2007r. w poréwnaniu do 2006r.
0 6,7%;



o zwigkszenie wyniku z dziatalnos$ci gospodarczej za 2007r. w poréwnaniu do
2006r. 0 16,6%;

o uzyskanie wyniku finansowego netto za rok 2007 w wysokosci 25.398 tys. PLN,
co stanowi w poréwnaniu do 2006r. wzrost 0 16,3%.

PR.I. ,,POL-AQUA” S.A. za 2007r. osiagngta zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 73.726
tys. PLN. W poréwnaniu do poprzedniego roku wynik ten zwigkszyt si¢ 0 28.720 tys. PLN, tj.
0 63,8%. Wyzszy wynik ze sprzedazy, jest nastgpstwem wzrostu przychodow ze sprzedazy,
ktore w 2007 roku wyniosty 632.435 tys. PLN i wzrosly o 186,3 % w stosunku do roku
poprzedniego.

Wynik finansowy z dziatalno$ci operacyjnej za 2007 rok zamknat si¢ kwota 32.742 tys. PLN
wobec 30.680 tys. PLN za 2006 rok. .

Zysk z dzialalno$ci gospodarczej za 2007 rok osiagnal wartos¢ 33.226 tys. PLN i byl wyzszy
od zysku z dziatalnos$ci gospodarczej z roku 2006 o kwotg 4.737 tys. PLN. Wynik z
dziatalnosci finansowej nie wplywa znaczaco na zysk z dziatalno$ci gospodarcze;.

Zysk netto za 2007 rok zamknat si¢ kwota 25.398 tys. PLN i byl wyzszy od zysku netto za
2006 rok o warto$¢ 3.559 tys. PLN.

3.  wzakresie przeplywow pieni¢znych

W 2007 roku P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. wygenerowata $rodki pieni¢zne w wysokos$ci
125.387 tys. PLN. W porownaniu do 2006 roku stan §rodkéw pienigeznych ulegt zwigkszeniu
o 79.072 tys. PLN. Wptynglo na to przede wszystkim dodatnie saldo przeptywow z
dziatalnosci finansowej, w kwocie 384.898 tys. PLN, wynikajace z przeprowadzonych emisji
akcji serii E 1 F. W 2006 roku saldo przeptywdéw pienigznych z dziatalno$ci finansowe;j
zamkneto si¢ kwota 110.129 tys. PLN.

Istotny wpltyw na wzrost stanu $rodkoéw pienigznych w 2007 roku miato réwniez dodatnie
saldo z dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 26.471 tys. PLN, ktéore w 2006 roku
wykazywato warto$¢ ujemna — 1.272 tys. PLN.

Ujemna warto$¢ przeptywow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w 2007 roku —
332.297 tys. PLN jest wynikiem wydatkow poniesionych przez Spotkg¢ na zakup majatku
Oddzialu Generalnego Wykonawstwa 1 zakup rzeczowego majatku trwatego oraz na
inwestycje w majatek finansowy — udzialy 1 akcje spotek zaleznych.

4.  w zakresie wskaznikow ekonomicznych



Wskazniki rentownosci

2007r. 2006r.
e rentowno$¢ sprzedazy 11,7% 20,4%
e rentownos¢ netto 4,0% 9,9%
e rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego 4,6% 17,1%
e rentownos¢ aktywow 2,5% 7,0%

Rentownos$¢ kapitalow wiasnych jak rdwniez rentownos¢ aktywow w 2007 roku zmalata w
porownaniu do roku 2006 i jest to nastgpstwem znacznego zwigkszenia kwoty kapitatéw
wiasnych Spoétki, w szczegdlnosei kapitatu zapasowego w wyniku przeprowadzonych emisji
akcji, oraz wzrostu warto$ci aktywow wskutek nabycia Oddziatu Generalnego Wykonawstwa
1 zwigkszenia warto$ci inwestycji dlugoterminowych w akcje i udzialy spétek zaleznych.

Wskazniki plynnosci
2007r. 2006r.
e wskaznik biezacej ptynnosci 2,28 1,97
e wskaznik szybki ptynnosci 2,24 1,92
e wskaznik ptynnos$ci natychmiastowy 0,75 0,70

W 2007 roku wzrosly wskazniki plynnosci biezacej z 1,97 w 2006 roku do 2,28 oraz
wskaznik szybki ptynnosci — z wartosci 1,92 w 2006 roku do 2,24. Zwigkszenie ptynno$ci na
wszystkich poziomach jest wynikiem pozyskania $rodkéw z emisji akcji oraz rozwoju
dziatalnos$ci Spoiki.

WskazZniki zarzqdzania aktywami

2007r. 2006r.
e wskaznik rotacji naleznosci 97 110
e okres rotacji (sptaty zobowiazan) 74 85

W 2007 roku warto$ci wskaznikéw rotacji zmalalty w poroéwnaniu z rokiem poprzednim,
jednakze porownywalno$¢ tych wartosci jest ograniczona z uwagi na fakt, iz w 2007 roku
odzwierciedlaja one rotacje P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. lacznie z Oddzialem Generalnego
Wykonawstwa natomiast w roku poprzednim wskazniki obrazuja wylacznie sytuacje sprzed
wlaczenia tego majatku w struktury Spoiki.

III. Reasumujgc przedstawiona ocen¢ sytuacji ekonomiczno-finansowej, a takze
uwzgledniajac posiadany potencjal gospodarczy Spoélki Rada Nadzorcza nie
dostrzega istotnych zagrozen, ktére mogloby negatywnie wplyna¢ na dzialalnos¢
gospodarcza Spolki w roku 2008.

W oparciu o przedstawiona opini¢ bieglych rewidentow jak tez oceng wlasna Rada
Nadzorcza stwierdza, ze:



- Sprawozdanie finansowe za 2007r. P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. zostato sporzadzone
zgodnie z zasadami rachunkowos$ci, obowiazujacymi zasadami prawa i przedstawia
rzeczywisty obraz Emitenta,

- Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki (Emitenta) jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowos$ci oraz uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 16 pazdziernika 2001r.w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych a zawarte w nim
informacje finansowe, pochodzace ze Sprawozdania Finansowego, sa z nim zgodne.

Na tym Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny Sprawozdania Finansowego za okres od
01.01.2007r. do 31.12.2007r. oraz Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spoétki (Emitenta)
zakonczono 1 podpisano.



